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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda makro veri odakli seyir devam ederken, Orta Dogu’da yasanan gerginlikle birlikte
denkleme jeopolitik riskler de eklendi. Orta Dogu’da yayilabilecek bir savas riski mali piyasalarda satislara
neden olurken, yeni haftada tansiyonun artmasini engelleyecek mesajlarin gelmesiyle birlikte olumsuz
fiyatlamalar hiz kesmis goriinlyor.

Makro tarafa baktigimiz zaman da risk istahini baskilayici ortam devam ediyor. Gegen hafta hem manset
hem cekirdekte beklenti tstii gelen ABD enflasyonu moralleri bozdu. Enflasyonda gorilen katiligin devam
etmesi FED faiz indirimlerinin otelenmesine neden oluyor. Gelen makro verilerin beklenti Gstiinde
sekillenmesi ile birlikte ABD vadeli faiz kontratlari yilin geri kalani igin 45 baz puan faiz indirimini fiyatliyor.
FED son toplantisinda agikladigi nokta grafikte, yilin geri kalaninda 75 baz puan faiz indirimi beklentisini
degistirmemisti. Gelinen noktada piyasa fiyatlamalari FED’e gore ‘sahin’ tarafta yer aliyor. Diin agiklanan ABD
perakende satislari 0,4% beklenirken 0,7% olarak beklentilerin oldukga Ustiine gikti. Gliglii makro veri seyri
devam ediyor. Tuketim tarafinin gliglii gelmesi faiz indirim stirecinde FED’in elini zorlastirabilir.

FED igin faiz indirim beklentilerinin gelen gliglii makro veriler nedeniyle 6telenmesi fiyatlamalara yansimaya
devam ederken AMB igin ilk faiz indirim fiyatlamasinin Haziran ayi igin yapiliyor olmasi Dolar Endeksi’'nin
(DXY) gli¢ kazanmasina neden oluyor. Teknik resimde 105 seviyesinin Ustiinde kaliciigin devam etmesi Dolar
talebinin glicli kalmasini saglayabilir. Diger taraftan jeopolitik riskler sebebi ile petrol fiyatlarinda ek
yukselisler yasanmasi enflasyonist baskilarin artmasina neden olabilir. Bu durum merkez bankalarinin faiz
indirim stirecine daha itidalli yaklasmasina neden olabilir.

Asya tarafinda, onceki raporlarda da belirttigimiz tGzere USDJPY kritik direng seviyesi 152, gecen hafta
aciklanan ve beklenti Uistii gelen ABD TUFE verisi sonrasinda asildi ve 154 seviyelerine kadar ¢ikti. Yen kisa
pozisyonlari 17 yilin en yiksek seviyesinde. Japonya Merkez Bankasi Ulzerinde baskinin giderek artigini
disinuyoruz.

Bu hafta, buglin FED-Powell, Carsamba ECB-Lagarde ve BOE-Bailey’nin konugsmalari 6n planda olacak. ABD
sirket bilangolari, jeopolitik gelismeler ve haber akisinin risk istahi Gzerinde belirleyici olacagini distintyoruz.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi negatif. ABD vadelileri 0,3% civarinda eksi. Asya piyasalarinda hakim
renk kirmizi. Hong Kong 1% civari, Japonya 0,9% civari saticili. Cin 1% civari alicili. ABD 10 yillik tahvil faizi
%4,61, Dolar Endeksi 106,4 ons altin 2.388 Usd civarinda islem goruyor

i¢ tarafta, Merkez Bankasi son toplantisinda enflasyon ile miicadelede kararligini ortaya koydu. Sonrasinda
alinan ek sikilasma tedbirleri ile i¢ talebin baskilanmasi hedeflenirken TL yatirimlarinin alternatif bir yatirim
araci olarak 6n plana gikarilmasi hedefleniyor. Bagimsiz degisken olarak karsimiza ¢ikan Orta Dogu’da
yasanan gerginlikler, petrol fiyatlari Gzerinde baski yaratmaya devam edebilir. Petrol fiyatlarinin hizli artmasi
enflasyon ve cari agik Gzerinde baski unsuru olabilir.

Hazine, 12 ay vadeli kuponsuz bononun yeniden ihraci ihalesinde teklif tutari 8 milyar lira olurken ROT dahil
satis 3 milyar lira diizeyinde gergeklesti. Kiymetin bilesik getiri ylizde 49,41 oldu. 2 yil vadeli sabit getirili
tahvilin yeniden ihracina 24,1 milyar liralik teklif gelirken 18,3 milyar liralik satis gergeklestirildi. Tahvilin
bilesik getirisi ylizde 44,55 oldu. 2 yil vadeli altin tahvili ve sukuku lzerinden ise toplam 18,5 ton altin karsihgi
fonlama saglandi. Hazine bugiin 4 kiymet Gzerinden Nisan ayi borglanma programina devam edecek (4 yillik
TLREF, 5 yillik sabit, 5 yillik TUFE, 2 yillik sukuk).
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry /A || EurTry o A oo A | BISTI00 W
32,43 0,08% 34,45 -0,27% 44,62 1,04 27,20 0,01 9.680 -1,37%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Global piyasalarda jeopolitik risk 6n planda. Haber akisinda
yasanabilecek olumsuz gelisme riskli varlik Uzerinde baski

unsuru  olabilir. Itidalli agiklamalar ise risk istahini
destekleyebilir.
Para piyasalarinda Dolar gictnd koruyor. ABD makro

verilerinde yasanan glcli seyir ve jeopolitik riskler ana unsur
olarak karsimiza gikiyor.

Bu hafta ekonomi ajandasinda ¢ok kritik veriler yer almiyor.
Bugun FED-Powell'in katillacagdi toplanti ve verecedi mesajlar
Onemli olabilir.

Lokal tarafta, ajanda TL lehine sonug¢ Uretmeye yonelik yapida
ilerliyor. Dis gelismeler globalde Dolari guglendirdi, bunun
baskisi hissedilebilir. Global tansiyonun dugmesi TL'nin
rahatlamasini saglayabilir.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,43 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,00 ve 31,50; yukarida 32,50 ve
33,00 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Hazine, 12 ay vadeli kuponsuz bononun yeniden ihraci
ihalesinde teklif tutari 8 milyar lira olurken, ROT dabhil satis 3
milyar lira dizeyinde gerceklesti. Bonoda bilesik getiri ylzde
49,41 oldu. 2 yil vadeli sabit getirili tahvilin yeniden ihracina 24
milyar lirahk teklif gelirken 18,3 milyar liralik satis
gerceklestirildi, tahvilin bilesik getirisi yizde 44,55 oldu. 2 yil
vadeli altin tahvili ve sukukunda toplam 18,5 ton altin karsiligi
satis yapildi.

i¢ tarafta normallesme tahvil piyasasi igin de siriyor. Kural
setinin  sadelesmesi, tahvil piyasasinin kendi dinamigini
olusturmasini  saglayabilir. Bankalarin alici  konumdan
uzaklagmasi kisa vadeli tahvilde yukari yonde dengelenmenin
devamini getirebilir.

Global piyasalarda ekonomik ve jeopolitik haber akisi
fiyatlaniyor. ABD din beklentilerin oldukga Ustinde gelen
perakende satis verisi moralleri bozdu. ABD 10 yillik tahvil faizi
yuzde 4,60 seviyesi Uzeri fiyatlamalara gegti.

2 yillik ve 10 yilhk TL gdsterge tahviller gund sirasiyla 104 baz
puan yukselis ile %44,62 ve 1 baz puan yukselis ile 27,20%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Geri gekilmenin ilk 6nemli destegi olarak 9,600 seviyesini
izliyoruz ...

Bayram tatili 6ncesinde kritik direng noktasi olarak izledigimiz
9,250 seviyesinin asilmasiyla onaylanan kisa vadeli ylkselis
trendi igerisindeki gugli seyrin, haftanin ilk islem gininde
9,849 seviyesinden seans igi realizasyonla karsilastigini
gozlemliyoruz.

Pazartesi gununu -%1.37 oraninda deger kaybiyla 9,679
puandan tamamlayan piyasada, gun icerisinde 9,600 seviyesini
ilk énemli destek noktasi olarak izliyoruz. ilk etapta 9,600
Uzerinde dengelenme c¢abasinda hareketlenecek olan
piyasada, bu nokta Uzerindeki seyrin alim egilimini
desteklemeyi sirdirecegini dustniyoruz. Bu durumda yeniden
9,850 direncini agsma denemeleri etkisini sirdtrecektir. 9,850
direnci Uzerindeki hareketlerde ise USD bazinda Eylil 2023'te
test edilen 314 USD’nin ilk 6nemli hedef direng olarak
glindeme gelecegini soyleyebiliriz. 9,600 altindaki olasi
hareketlerin ise piyasada ilk zayiflama sinyalini olusturacagi
unutulmamahdir. Bdyle bir gelismenin ise bir alt noktada
bulunan 9,450 sevisine yonelik baski olusturabilecegini goz

6nlinde bulunduruyoruz.
2 YapiKredi
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ABD 1
EurUsd W || Gbpusd W | ONSAln$ A\ || cDSsy W o0 A
1,0612 -0,34% 1,2429 -0,22% 2.389 1,43% 304 -1 4,61 0,06
Eur/Usd: Altin:

ABD tarafinda giicli makro veri serisi devam ediyor. istihdam e
enflasyon sonrasi son halka olarak perakende satiglar verisi de
katildi. Sonuglarin FED igin anlami ise faiz indiriminde acele
etmeye gerek olmadigi seklinde olusuyor. Diin beklenti Ustl gelen
perakende satiglar verisi de tuketici talebinin oldukca guglu
oldugunu gosterdi.

Avrupa tarafinda ise enflasyon endiselerinin azalmasi ile birlikte
ekonomilerin zorlanma sinyali vermesi faiz indirim beklentilerinin
Haziran ayinda yogunlasmasina neden oluyor. ilk faiz indirim
surecine ECB’nin yakin olmasi ise Dolar talebinin artmasinin diger
bir nedeni oluyor.

Dolar Endeksi ABD TUFE verisi éncesi 104 civarinda islem
goruyordu. Veri ve jeopolitik gelismeler ile 106 seviyesine erismis
durumda. Teknik resimde DXY 105 seviyesinin Uzerinde
yasanacak tutunma 107,2 seviyesini hedef haline getirebilir.

Son gelismeler FED umutlarinin 6telenmesine ve azalmasina
yol agti. Tansiyonun siirmesi Usd baskisinin siirmesine hatta
biraz daha artarak siirmesine yol agabilir. Dolar Endeksi’nde
105 ustii fiyatlamalar devam ettikge Dolar talebi giiciini
koruyabilir. 105 seviyesi lizerinde fiyatlamalar 107,2 seviyesini
hedefleyebilir.

Bu sabah 1,061 seviyesindeki paritede 1,06 ve 1,057 seviyeleri
gln ici destek; 1,067 ve 1,07 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Paritede bugiin yatay - sinirh negatif seyir
bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ABD kaynakli makro veriler ve Orta Dogu’daki gelismeler Usd'nin
glclenmesine yol agiyor. Gbp de baski altinda kaliyor.

Gegtigimiz hafta yiksek ABD enflasyon verileri FED iyimserliginin
azalmasina yol acti. Haftanin sonunda ise jeopolitik riskler
enflasyon endiselerini artirdi. Din agiklanan ABD perakende satis
verisi de tuketici talebinin gugli oldugunu ortaya koydu. Dolar
endeksi gucli durmaya devam edebilir.

Dolar Endeksi 106 seviyesine yiikseldi. 105 seviyesi usti
kalicik 107,2 seviyesini hedefleyebilir.

Bu sabah 1,242 seviyesinde bulunan paritede 1,24 ve 1,237
seviyeleri glin igi destek; 1,249 ve 1,255 seviyeleri gln igi direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Paritede bugin yatay - sinirh negatif
seyir bekliyoruz.
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Gegen hafta ABD TUFE veri seti beklenti tstli geldi. Enflasyon
endiselerinin artmasi ile birlikte ABD 10 yillik tahvil faizi ylizde
4,60 ustunde fiyatlamalara sahne oluyor. Reel getirilerde yasanan
artis, gugli gelen makro verilere ragmen jeopolitik risklerde
yasanan tirmanis altinin gugli durmasini sagliyor. ABD 10 yillik
faizinde yasanan yikselis degerli metalde bir siire sonra baski
unsuru yaratabilir.

Yeni hafta da jeopolitik risklerde olumsuz haber akisi zayiflarsa,
soluksuz ylkselen altin i¢in kar realizasyonuna (dinlenme) neden
olabilir.

Altinda teknik olarak 2.350 Usd seviyesinin lizerinde 2.750-
2.800 Usd bolgesi hedef haline gelebilir.

Bu sabah 2.388 Usd seviyesindeki ons altinda 2.345 ve 2.325
Usd seviyeleri giin ici destek, 2.390 ve 2.400 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir Paritede bugiin yatay seyir
bekliyoruz.

Eurobond:

ABD istihdam verisi, ABD enflasyon verisi ve din gelen gigcli
perakende satis verisi. Sonug¢ olarak enflasyon beklentilerinde
bozulma. Enflasyon beklentilerinde yasanan bozulma tahvil
talebini azaltiyor. ABD 10 vyilhk faizi 4,60% seviyelerinde
fiyatlaniyor. Fiyatlamalarda jeopolitik gerginliklerin emtia ve
enflasyona olumsuz etkisi 6n plana gikiyor.

Lokal tarafta secim sonrasinda olumlu hava olustugunu
soyleyebiliriz. Global tahvil faizleri ise yukari meyil din agiklanan
ve gUclu gelen perakende satis verisi sonrasinda devam etti. ABD
10 yillik faizinin yulkselisi lokal piyasa da baski unsuru olarak
karsimiza gikiyor.

Tarkiye 5 yilhk CDS 304 ile gunt tamamladi. Eurobondlar sinirh
negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-5 cent; orta vadelilerde
47-63 cent; uzunlarda 73-84 cent degisim gosterdi. Faizler ise
siraslyla 5,70%, 7,66% ve 8,33% oldu.
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Hazine 4 ve 5 yilltk tahvil ihalesi gerceklestirecek

ABD - Konut Baslangiclan (beklenti: %-0.3 dnceki: %10.7)
ABD - Konut Izinleri beklenti: %-0.9 dnceki: %2 .4)

Fed Baskan Yardimeisi Philip Jefferson konugacak

TCMB Baskani Karahan IMF-Diinya Bankasi toplantilan kapsamindaki panelde konusacak.
Ingiltere Merkez Bankas! Baskani Andrew Bailey konusacak
Fed Baskani Jerome Powell konusacak
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15 Nis 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
w  |usam 3343 2955 1871 1340 7.44 595 529
% Eur/TL 3445 3268 2001 1511 9.10 667 6.06
S |euyve 10612 11059 10697 11376 12317 11318 1146
& |eopruss 12429 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yl Gosterge Tahvil (%) 4462 3968 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 10 Yilik Gosterge Tahvil (%) 27.20 2675 9.83 2432 1230 1221 16.48
'::: E Tirliye CDS (baz puan) 304 284 512 564 303 282 362
=0 |ABD 10 Yillk Tahvil (%) 461 3.86 3.88 151 092 092 192
% BIST - 100 Endeksi 5650 7470 5509 1858 1477 1444 913
S |Dow Jones Endeksi 37735 37.690 33.147 36338 30.606 28538 23327
"z Nasdaq Endeksi 15885 15.011 10.466 15645 12888 8972 BE35
% |s&P Endehsi 5062 4770 3840 4766 3756 3231 2507
T |pax 18027 16752 13924 15.885 13719 13.249 10559
Altin (TL) 2431 1960 1097 781 454 290 218
o |Atn usd) 2383 2082 1824 1830 1901 1518 1282
£ [sumis ) 3043 2262 1439 9.93 631 342 263
| Giimis (Usd) 289 238 239 233 264 17.9 155
Degisimler
= |usam 98 579 396 203 5.0 124 389.0
% Eur/TL 54 633 325 660 364 100 333
E EuryUsd 40 34 £0 £9 88 21 45
o |Gbp/Usd 25 57 108 10 32 24 56
TL Gésterge Bono (baz puan) 494 2971 1272 774 318 795 £33
= TL 10 Yillk Tahvil (baz puan) 45 1692 -1449 1142 69 427 474
’::: E Tirldye CDS (baz puan) 20 228 52 261 21 80 194
i~ @0 |ABD 10 Yild Tahwil (baz puzn) 75 2 237 &0 0 -100 7
% BIST - 100 Endeksi 296 ESTS 1966 58 291 254 209
S |pow Jones Endeksi 01 137 8 187 7.2 223 56
"; Nasdaq Endeksi 58 434 331 214 436 352 41
2 |s&P Endehsi &1 242 454 265 163 285 &2
T |pax 76 203 123 1558 35 255 183
Altin (TL) 274 787 404 720 56.4 334 373
o |An (usd) 1558 131 03 37 252 184 16
2 [comosmy 332 57.2 449 574 846 298 275
| Gimis (Usd) 214 08 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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