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Piyasalara-Genel Bakis

FED baskani Powell 2023 sonunda FED politikasinin glivercinlesecegi mesajini vermisti. O glinden bugiline
ABD ekonomisi biraz daha canlandi, ABD enflasyonu 3 aydir yukari meyil gosteriyor. 3 aylik yiikselisin
ekonomik canliliktan kaynaklanmis olma ihtimali glindeme geldi. Bu sebeplerle Powell bu kez ‘faiz orani uzun
sure yuksek kalabilir' agiklamasini-yonlendirmesini yapti. Powell glivercin sinyalinin yerine sahin sinyal verdi
diyebiliriz.

Sahin mesaj sadece Powell’dan degil diger FED yetkililerinde de geliyor. Banka, kararlilik mesaji veriyor. Yaz
aylarindan sonra enflasyonda yukari risk artabilir. Bu sebeple piyasaya sahin mesajlar vererek enflasyonla
micadelenin zayiflamamasini saglama ihtiyaci icinde olduklarini distiniiyoruz.

Diger bir konu issizlik orani. Son veriye gére oran 3,8%. Eger issizlik bu seviyede kalmaya devam ederse FED
faiz indirimi i¢in hig acele etmeyebilir. Bunun karsiligi ise daha geg ve daha az faiz indirimi olabilir. Su an 2024
yili igin FED 3 faiz indirimi beklentisini paylasmis durumda. Bu tahmin bugiin Uyelerce giincellense daha
dusebilir. Piyasa hali hazirda 3’lin altinda faiz indirimi fiyatliyor. Eger issizlik orani 4%’Un Uzerine gikarsa bu
FED'i tetikleyebilir. Boylece FED 4%’lin altindaki issizlikteki tepkisizligi yerine tepki vermesi gerektigini
disunebilir.

Tabii stiregte diger tlkelerin performansi, jeopolitik riskler gibi baska degiskenler de etkili olabilir.

Guncel durumda ise piyasa FED’in sahin sozleri ve jeopolitik gerginlik ile risk istahini dislik tutuyor. Bu hafta
hava biraz daha iyi. Zira Orta Dogu’dan yeni tatsiz haber gelmiyor. israil-iran odakli haber akisi yavashyor. Bu
olumlu. FED sahinligine ilkten tepki verildi. Devaminda ise normallesme ¢abasi gériiliiyor. Ozetle piyasa
Uzerindeki baskinin artmadigini, biraz azaldigini sdyleyebiliriz. Ama ekranlarin yesil olmasini saglayacak
degisim de hali hazirda yok. Zayif ABD makro verileri ve-veya Orta Dogu’da tansiyonun iyice diismesi yesil
fiyatlamayi saglayabilir.

Diin ingiltere’de enflasyon beklentinin hafif izerinde geldi. iyi taraf ise dnceki veriye gére diismesi oldu.
Avrupa enflasyonu ise mansette 2,4%, cekirdek ise 2,9% seviyesinde sonuglandi. ABD 1C sirket
bilangolarinda ise United Airlines 1C gergeklesmesinde ve 2C tahminlerinde piyasa beklentisinin lzerinde
performans ortaya koydu.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri 0,4% civarinda arti. Asya piyasalarinda Hong
Kong 1,3% civari, Japonya 0,4% civari, Cin 0,5% civari alicih. ABD 10 yillik tahvil faizi %4,57, Dolar Endeksi
105,8, ons altin 2.374 Usd civarinda islem goériyor

i¢ tarafta, TCMB baskani Karahan’in IMF bahar toplantilari kapsaminda yaptigi sunumda, bireysel kredi
blylmesinin yavasladigi ve Mart sonu itibariyla ylzde 12,4'e distigu, TL ticari kredi blylmesi
normallesirken, yabanci para kredi biyimesinin arttigi, TL mevduatlarin payinin arttigi 6ne ¢ikan hususlar
oldu. Karahan ayrica enflasyonun yilin ikinci yarisinda diisecegine dair artan fikir birligi oldugunu belirtti.

Subat cari dengesi -3,27 milyar$ ile beklentilerden (-3,7 milyar$S) iyi geldi.
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32,47 -0,13% 34,67 0,23% 45,49 -0,10 27,95 0,51 9.530 -0,18%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Powell'iln sahin soézlerine tepki veren piyasa, devaminda
tepkisini geri c¢ekiyor. Orta Dogu’da yeni tatsiz haberlerin
gelmemesinin de etkisi ile Dolar sinirli kayip yasiyor.
Jeopolitikte sakinlesmenin devam etmesi Dolar talebinin
azalmaya devam etmesini saglayabilir.

Dolar Endeksi 106 seviyesinin altina indi. 105,86 civarinda
goruyor. 107-107,5 seviyesi olasi direng bolgesi olabilir.

Lokal tarafta, ekonomi yonetiminin guven tesisine yodnelik
aciklamalari takip edildi. Genel olarak programin devam
edecegi ve olumlu sonuclar alinacagdi gergevesi ciziliyor. Biz bu
cergeveye katiliyoruz.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,48 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,30 ve 32,00; yukarida 33,00 ve
33,50 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Ekonomi yonetimi ekonomik programa devam edilecegini
vurgulamay! surdurdyor. Enflasyonla miicadelenin sirecegdi ve
enflasyonun diismeye baslayacadi mesaji da veriliyor.

Tahvil piyasasinda regilasyonlarin normallesmesi arz-talep
dengesinin daha dogru olusmasina imkan verebilir. Tahvil
faizlerinin kisa vadede yukari meyilli olmasini bekliyoruz.

Global piyasalarda ekonomik ve jeopolitik haber akigsi
fiyattanmaya devam ediyor. FED kanadindan yapilan
aciklamalar sahin, ABD’de tahvil ihalesi basarili gegti. ABD 10
yillik tahvil faizi yizde 4,58 seviyesinde fiyatlaniyor.

2 yillik ve 10 yilhk TL gosterge tahviller giini sirasiyla 10 baz
puan dusus ile %45,49 ve 51 baz puan yulkselis ile 27,95%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
Yukari yondeki toparlanma c¢abalari henliz yeterince glc¢
kazanabilmis degil...

Din sabah seansina Ozellikle XBANK hisseleri liderliginde
9,700 bolgesine dogru yukseligsle baslamasina ragmen, bu
hareketi giin sonuna tasiyamayan hisse senedi piyasasinda
hentiz  yukari  yondeki tepki c¢abalarinin  yeterince
olgunlasmadigini sdyleyebiliriz.

Bu paralelde asagi yonde destek bolgelerinin yeniden 6n plana
cikabilecegini dusUndigumuz piyasada, eski zirve 9,450
seviyesini ana destek olarak izlemeyi sirdirtyoruz. Bu bolge
Uzerinde bir dengelenme olusmasi halinde ise, piyasadaki
yukari yonlu gabalarin yeniden ivme kazanmasi ve piyasanin
son zirve 9,850 bolgesine dogru yonuni c¢ok da zaman
kaybetmeden gevirmesi beklenebilir.

Bir onceki zirve bolgesi 9,450'lerin destek olarak
korunamamasi halinde ise, asagi yondeki dizeltme slrecinin
biraz daha uzun siirmesi ve endeksin kademeli bir sekilde
9,250 seviyesini hedefleme ihtimalini ylksek goriyoruz.
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ABD 1
EurUsd AN || Gbpusd A\ ONSAltin$ W || CDS5Y W\ o0 W
1,0676 0,50% 1,2466 0,28% 2.373 -0,36% 305 -15 4,58 -0,10
Eur/Usd: Altin:

ABD enflasyonu yeni yila hafif yukari meyille basladi. FED ise buna
sahin sozlerle tepki veriyor. Gegtigimiz yil sonunda Powell'in
glvercin  aciklamasinin  yarattigit  olumlu algi  ekonominin
canlanmasina katki sunmus olabilir. Dolayisi ile enflasyonun
kipirdamasina zemin hazirlamis olabilir. Bu sebeple baskan son
aciklamasi ile yarattigi olumlu algiyi terse cgevirmek istiyor diye
dislnuyoruz.

FED’in s6ylemi ‘faiz indirimi yakin’ noktasindan ‘faiz indirimi zaman
alabilir  noktasina geldi. Sahin sozler sahinlik algisinin
glclenmesini  saglayabilir. Boylece hedefe erismek daha
somutlasabilir.

Dolar FED’in sdylem degistirmesinden olumlu etkileniyor. Bunun
yaninda diger major merkez bankalarinin gérece daha glvercin
olmasi, global risklerin yikselmesi gibi sebepler de etken.

Son giinlerde Dolar talebinde azalma s6z konusu. 106
seviyesinin altina inen Dolar Endeksi’nde yine de 105
seviyesinin lizerinde yasanacak tutunma 107,2 seviyesini
hedef haline getirebilir.

Bu sabah 1,067 seviyesindeki paritede 1,064 ve 1,06 seviyeleri
gln ici destek; 1,07 ve 1,076 seviyeleri giin i¢i direng seviyeleri
olarak izlenebilir.  Paritede bugin yatay-sinirlh pozitif seyir
bekliyoruz.

Gbp/Usd:

ingiltere enflasyonu beklentilerin (3,1%) hafif lizerinde ve 6nceki
verinin (3,4%) altinda geldi. Yillik oran 3,2% seviyesinde indi.

Ulkenin merkez bankasi BOE’nin bagkan Bailey, faiz oraninin
dismeye dogru ilerledigini sdyledi. Piyasanin beklentisi Agustos —
Eylil déneminde ilk faiz indiriminin yapilabilecegi seklinde. Bailey
ayrica enflasyonda giclu dusus bekledigini soyledi.

Dolar Endeksi 106 seviyesine biraz altinda giine basliyor. 105
seviyesi ustii kalicihk 107,2 seviyesini hedefleyebilir.

Bu sabah 1,26 seviyesinde bulunan paritede 1,24 ve 1,237
seviyeleri giin ici destek; 1,249 ve 1,253 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Paritede bugin yatay-sinirh pozitif
seyir bekliyoruz.
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Ons altin son glnlerde 2.400 Usd seviyesinin altinda kalmaya
basladi. Jeopolitik haber trafiginde azalma ve daha 6nemlisi yeni
israil-iran’a dair tatsiz haberlerin gelmemesi giivenli liman
talebinin artmamasini saghyor.

Ekonomi tarafinda ise FED’in yaklasiminin sahinlesmesi dikkat
cekiyor. Burada da piyasa ilkten tepki verse de bir miktar
sakinlesme yasiyor.

Orta Dogu’da yeni negatif haber duyulmamaya devam edilirse
altin kisa vadede yatay bir gorinim sergileyebilir. Daha uzun
periyot igin ise bizce yon yukari olmaya devam ediyor.

Altinda teknik olarak 2.350 Usd seviyesinin lUzerinde 2.750-
2.800 Usd bolgesi hedef haline gelebilir.

Bu sabah 2.374 Usd seviyesindeki ons altinda 2.345 ve 2.325
Usd seviyeleri guin ici destek, 2.390 ve 2.400 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir Paritede buglin yatay
seyir bekliyoruz.

Eurobond:

Din ABD’de 20 yil vadeli tahvil ihalesi basarili gecti. Talep
gerceklesme orani 2,82 oldu. Guigli talep sonrasi tahvil
faizlerinde gevseme goruldi. ABD 10 yil vadeli tahvil faizi
yaklasik 10 baz puan gevseyerek 4,56% seviyesine indi.

Son ginlerde FED'den sahin soézler duyuyoruz. FED
enflasyondaki distsin durmasina reaksiyon veriyor diye
disunudyoruz. Makro veriler yon tayini yapabilir.

Lokal tarafta ABD tahvil faizlerinin yukari meyil iginde olmasi
Tarkiye eurobondlarini  ayni  yonde etkiliyor. Din ABD
faizlerindeki gevseme ile Turkiye eurobondlari da alicili seyretti.

Tarkiye 5 yilhk CDS 305 ile giinu tamamladi. Eurobondlar sinirli
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 4-16 cent; orta
vadelilerde 54-65 cent; uzunlarda 56-67 cent degisim gosterdi.
Faizler ise sirasiyla 5,62%, 7,63% ve 8,33% oldu.
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15:30  ABD - Haftalik Issizlik Maag! Bagvurulan
Hazime ve Maliye Bakan! Mehmet Simgek IMF-Diinya Bankas! toplamntifan kapsamindaki

20:15 panelde konugacak.

17 Nis 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018

— Usd,/TL 3247 2955 1871 13.40 T44 5.95 5.29

% Eury/TL 3467 3268 2001 1541 910 [:1:73 6.06
E Eur,/Usd 10676 11059 10697 11376 13247 11218 1148
o Gbp/Usd 123466 13754 123071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yilik Gosterge Tahwil (%) 4549 3968 997 2270 1496 1178 1873

- TL 10 Yillik Gosterge Tahwil (%) 3755 2675 983 2433 1250 13324 1648

E E Tirkiye CDS (baz puan) 305 284 512 564 303 282 362

= 0 |ABD 10 Yilhk Tahvil (%) 458 386 388 151 092 092 192

% BIST - 100 Endeksi 9530 7470 5509 1858 1477 1144 913
g Dow Jones Endeksi 37753 37690 33147 36338 30.606 28538 23327

—_ ‘z Nasdaq Endelsi 15683 15011 10466 15645 12888 8973 6.635

(D g S&P Endehsi 5022 4770 3840 4766 3756 3231 2507

% E DAX 17770 16752 13924 15.885 13719 133243 10553

E Altin (TL) 2478 1960 1097 781 454 290 218

— a Altin {Usd} 2373 2063 1824 1830 1901 1518 1383
g E Gimas {TL) 2861 2262 1435 9.93 631 342 263

OJ (T7) Glmis {Usd) 284 238 239 33 254 i78 155
o Degisimler
. E - Usd,/TL 2.9 57.9 396 803 25.0 124 389.0

B % Eur/TL 61 633 325 66.0 364 100 333
F_) E Eur,/Usd 35 34 €0 €9 88 21 45

O) -8 Gbp/Usd 23 57 -1008 -10 32 21 56

—

GJ TL Gosterge Bono (baz puan) 581 2971 -1273 T4 318 795 633
- = TL 10 Yillils Tahwil (baz puan) 120 1692 -1449 1142 &9 427 474
:8 % g Tarkiye CDS {baz puan) 21 -228 52 261 21 -B0 194
(D = 00 |ABD 10 Yilik Tahwil (baz puan) 72 -2 237 &0 o -100 77
— % BiST - 100 Endeksi 276 30.6 1966 258 29,1 254 209

g Dwow Jones Endeksi 02 13.7 88 187 72 23 56
"z Nasdaq Endelsi 45 434 334 314 436 e 41
g S5&P Endehsi 53 2432 194 269 163 289 6.2
= DAx 61 203 123 15.8 35 X5 -183

Altin (TL) 264 787 40.4 T2.0 56.4 331 373
. Altin (Usd) 15.0 131 03 37 2 184 16
E Gamis (TL) 309 572 4439 574 846 298 275
w Glmus (Usd) 192 0.6 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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