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Piyasalara-Genel Bakis

PMF’lar

ABD biiyiime

ABD PCE

ABD sirket finansallari

Son zamanlarin ajandasi en yogun haftasina basladigimizi sdyleyebiliriz. Oniimiizdeki hafta agiklanacak FED karari
Oncesi piyasanin pozisyonunu ayarlayacagini disiinlyoruz.

Yarin major batil tlkelerde hizmet ve imalat PMI verileri agiklanacak. Son verilere gére hizmette 50 seviyesinin hemen
izerinde birbirlerine yakinlar. Agiklanacak verilerde ise ayni ritmin korunacagi bekleniyor. imalat PMI da ise mevcutta
ABD ve ingiltere 50 Ustli, AB 46, Almanya 42 civarinda. Yeni verilerde de benzer seviyelerin korunmasi bekleniyor. 50
tstii olumlu, 50 altin zayif yorumlaniyor. imalatta AB ve Almanya’nin zayifligini referans alirsak ECB’nin faiz indiriminde
erkenci olmasinin sebeplerinden birine ulagmis oldugumuzu disiniyoruz.

Persembe gini ABD 1C biiyiime verisi aciklanacak. Bliyumenin 3,4%’den 2,5%’e yavaslamasi bekleniyor. Kisisel
harcamalardaki azalmaya (3,3%'den 2,8%’e) ragmen manset ve cekirdek fiyat endeksi belirgin artis kaydetmesi
bekleniyor.

Cuma giinii FED'in referans aldigi kisisel tiiketim harcamalari fiyat endeksi (TUFE’den agirlik ve icerik olarak farkli) olan
PCE verisi agiklanacak. Verinin mangette 2,5%'den 2,6%’ya, cekirdekte ise 2,8%’den 2,7%’ye hafif degisim gosterecegi
tahmin ediliyor.

Sali Tesla, Carsamba Meta, Persembe Microsoft, Alphabet,... son donemde piyasalara yon veren teknoloji sirketleri 1C
finansallarini agiklayacak. Bunlarin disinda teknoloji, bankacilik, enerji, havacilik, ulasim gibi iskollarindan da bilangolari
karsilayacagiz. Dikkat edilecek hususlar ise gegen cgeyregin nasil gectigi ve yeni geyregin nasil gegecegi seklinde
Ozetlenebilir.

Asya’da ise Cin faiz kredi faiz oranlarini degistirmedi. Beklentiler de bu ydnde idi. Cuma giini Japon merkez bankasi
BOJ, faiz kararini agiklayacak. Faizleri yukari ¢ekmeye calisan BOJ, temposunu yavas tutuyor. Ayni zamanda deger
kaybeden Yen’den de rahatsizlik duyuyor. S6zIiG yonlendirme kismi dnemli.

Jeopolitik tansiyonda biraz azalma séz konusu. iran-israil gerginliginde doz biraz distiyor. Ote yandan ABD, Ukrayna,
israil, Tayvan icin silah-ekonomik destegini artirmak icin yasa cikarmaya hazirlaniyor. ilgili bdlgelerde mevcut
dinamiklerin (gerginliklerin) stirmesi mimkin gériniyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri 0,2-0,5% araliginda arti. Asya piyasalarinda Cin kredi
faizlerinin gevsemesinden 6tiri olumsuz ayrisiyor, 0,5% eksi. Hong Kong 1,7% civari, Japonya 0,5% civari, alicili. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,66, Dolar Endeksi 106,02, ons altin 2.370 Usd civarinda islem goériyor.

i¢ tarafta, Tlrkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi Persembe giinii faiz kararini aciklayacak. Faizde degisiklik beklenmiyor.
S6zIU yonlendirme kismi 6nemli. Enflasyonla micadelede kararlilik mesaji veren MB’nin giincel okumasini, durusunu
Ogrenecegiz. Baskan Karahan enflasyonu diisiirmek igin ne gerekiyorsa yapacagiz sozi ile kararlilik mesaji verdi. Hazine
ve Maliye Bakani Mehmet Simsek’in New York’ta Amerikali fon yoneticileri ve kredi derecelendirme kuruluslarinin tst
diizey yoneticileri ile buglin bir araya gelmesi bekleniyor.

Hazine buglin 7 yil vadeli degisken faizli ve 9 yil vadeli sabit faizli kiymetler ihra¢ edecek. Béylece Nisan ayi borglanma
programini tamamlayacak.

Yarin i¢ tarafta piyasalar 23 Nisan Ulusal Egemenlik ve Cocuk Bayrami nedeniyle kapali olacak.
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2 Yilhk Gosterge 10 Yilhk Gosterge
UsdTry 4 || EurTry #p Tabl N Tabil A | BISTI00
32,62 0,10% 34,78 0,26% 45,44 -0,05 28,40 0,09 9.693 1,77%
Usd/TL:

Ajandasi ¢cok yogun bir hafta basliyor. Makro veriler, ABD sirket
finansallari, jeopolitik ve merkez bankalarindan (FED harig)
gelecek aciklamalar hareketli bir haftaya yaratabilir.

Persembe ABD 1C blylme verisi, Cuma Kkisisel tlketim
harcamalari (PCE) acgiklanacak. Piyasalar ve FED igin 6nemli.

Son doénemde piyasalari slrikleyen teknoloji sirketlerinden
4’inUn bilangolari hafta icinde agiklanacak.

Merkez bankalari kanadinda FED’in sessiz olacagdi haftadayiz.
ECB, BOE yetkililerinin konusmalari takip edilecek. Bu sabah
Cin'de kredi faiz oranlari degistiriimedi. Cuma gini Japonya
merkez bankasi BOJ faiz kararini agiklayacak.

ABD Ukrayna, israil ve Tayvan'a silah destegini artiracak karari
onaylamaya yakin. Ote yandan Iran-Israil arasindaki tansiyon
azalma yolunda ilerliyor.

Dolar Endeksi 106 civarinda haftaya basliyor. 105 seviyesinin
Ustiinde olmasi yukari yonu destekliyor.

ic tarafta, Persembe giinii PPK faiz kararini agiklayacak.
Piyasa beklentisi faizin sabit tutulacagr yoninde. MB,
enflasyonla miicadelede ne gerekiyorsa yapilacagi seklindeki
sahin mesajini yineledi.

Simsek ve Karahan, gectigimiz hafta IMF bahar toplantisina
katildilar ve gesitli temaslarda bulundular.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,61 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,50 ve 32,00; yukarida 33,00 ve
33,50 one ¢ikan teknik seviyeler.
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TL Tahvil/Bono:

Hazine bugiin diizenleyecegdi 2 ihale ile Nisan ayi borglanma
programini tamamlayacak. 7 yil vadeli degisken faizli ve 9 yil
vadeli sabit faizli kiymetler ihrag edilecek.

Gosterge tahvil faizleri yukari meyil gosteriyor. 2 yil vadeli
gosterge Kasim ayindan bu yana olusan sikisma bdlgesini
yukari yénde geride birakiyor. Ik etapta 30-31% seviyesine
erisebilir. 10 yiIl vadeli goster ise 43% seviyesinde 50%
seviyesine dogru yukselis kaydedebilir.

Persembe ginu PPK faiz toplantisini duzenleyecek. Faizde
degisiklik beklenmiyor. S6zli yonlendirme daha dikkat gekici
olabilir.

Global piyasalarda yogun bir haftaya basliyoruz. Hareketli
gegcebilir. Oniimiizdeki haftaki FED karari éncesi bu hafta ABD
1C biylime ve PCE verisi aciklanacak.

2 yillik ve 10 yilhk TL goésterge tahviller ginu sirasiyla 5 baz
puan dususle %45,44 ve 9 baz puan yukselis ile 28,40%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi (Yapi Kredi Yatirim):
TL zirve 9,850 bolgesinden baslayan dizeltme 9,400
bolgesinde tamamlanmis durumda...

Cuma gunu dalgal bir seyrin ardindan gunit %1,77'lik artisla
9,693 puandan tamamlamayi basaran piyasada, ylkselise
%5,08'lik deger kazanciyla XBANK Endeksi liderlik ederken,
XUSIN Endeksindeki yukselis %0,96 olarak gergeklesti.

Genel olarak baktigimizda ise, hafta boyunca global jeopolitik
tansiyondaki sert dalgalanmalara ragmen, TL zirve 9,850
zirvesinden baglayan asagi yonliu dizeltmenin bir dnceki TL
zirve 9,400 bolgesi Uzerinde tamamlanmis oldugunu
soyleyebiliriz. Oniimiizdeki siirece baktigimizda ise, Cuma
gunu test edilen ve ardindan gugli alislarin geldigi eski TL
zirve 9,400 bdlgesini ana destek olarak izliyoruz. Bu seviyenin
Uzerinde tutunabildigi sirece de yukari yonli egilimini
surdirmesini bekledigimiz piyasada ilk 6nemli diren¢ olarak
9,850 puandaki TL zirve geliyor. Bu direncin Uzerinde ise,
yukselisin 6ncelikle 10,000 psikolojik esigi olmak Uzere kisa
vadeye yonelik 10,200 hedefiyle devam etme ihtimalini yuksek
goriyoruz.
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ABD 10

EurUsd A | Gbpusd N ONSAItnS$ W CDS5Y A Villik A

1,0665 0,42% 1,2384 -0,11% 2.374 -1,34% 318 1 4,66 0,04
Eur/Usd: Altin: _ _ o .
ABD 1. ceyrek biyiime verisi Persembe, kisisel tiketim Orta_ Dogu'da tansiyon azaliyor. Ir;.a_n" ve lsrail ar_asmdgkl
harcamalari PCE verisi Cuma ginii agiklanacak. Buyimenin ~ 9erginlik yapilacak agiklamalarla dusiyor. Artan jeopolitik
3,4%den 2,5%'e yavaglamasi bekleniyor. PCE'nin ise mangette  tansiyonla ekonomik parametrelerden uzaklasan fiyatlama
2,5%'den 2,6%’ya, cekirdekte ise 2,8%’'den 2,7%'ye hafif degisim  davranisi normallesebilir. Tansiyonun azalmasi ile fiyatlar

gOsterecegi tahmin ediliyor. Yarin aciklanacak Bati Ulkelerinin
hizmet ve imalat PMI verileri, ekonomilerin kondisyonunu ortaya
koyabilir.

Haftaya Carsamba aksami FED faiz kararini agiklayacak. Faizde
degisiklik bekleniyor. Daha ¢ok faiz patikasina iligkin yonlendirme
kritik. Bu yil faiz indiriminin olmasi benimsenmis durumda. Ancak
indirimin ne zaman baslayacagi ve bu yil toplam ka¢ baz puan faiz
indirimi yapilacagi sorularinin yanitlari gri alanda bulunuyor. ilk faiz
indirimi  sonbahara kalabilir. Yil toplaminda ise 2 faiz indirimi
olabilir. Tabii bunlarin makro verilere bagh olarak degismesi ¢ok
mumkin. FED son yonlendirmesinde 3 faiz indirimini isaret etmigti.
Asagi yonlu revize olasi.

FED karari 6ncesinde blytme ve PCE verileri hem FED’e hem
piyasaya rehberlik edebilir. Verilerin sinyaline gore para piyasalari
FED karar 6ncesi konumlanabilir.

Avrupa’da ise Haziran ayi faiz indirimi ¢ok¢a sinyalleniyor. ECB-
Villeroy petrol fiyatlarindaki belirsizligini Haziran faiz indirimini
etkilemeyecegini ifade etti.

ABD sirketleri bilango sezonundalar. 1C finansallarini agikhyorlar.
Bu hafta gbézde teknoloji sirketleri sonuglarini ve gelecek ceyrek
tahminlerini  paylasacak. Farkli  sonuglar-tahminler hareket
yaratabilir.

Son giinlerde Dolar talebinde hafif azalma s6z konusu. Dolar
Endeksi’nde yine de 105 seviyesinin lizerinde yasanacak
tutunma 107,2 seviyesini hedef haline getirebilir.

Bu sabah 1,066 seviyesindeki paritede 1,062 ve 1,06 seviyeleri
gln ici destek; 1,07 ve 1,076 seviyeleri gun ici direng seviyeleri
olarak izlenebilir. Paritede bugiin yatay seyir bekliyoruz.

Gbp/Usd:

FED, BOE’den sonra faiz indirimi strecine girebilir. Bu hafta ABD
bilylime ve PCE verisi ile PMI dikkat gekiyor. Ingiltere’de ise PMI
verisi takip edilecek.

Dolar Endeksi 106 seviyesine biraz uzerinde giine baslhyor.
105 seviyesi usti kalicihk 107,2 seviyesini hedefleyebilir.

Bu sabah 1,238 seviyesinde bulunan paritede 1,235 ve 1,231
seviyeleri giin ici destek; 1,242 ve 1,247 seviyeleri giin ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Paritede bugiin yatay seyir bekliyoruz.
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gevseme kaydedebilir. Ekonomik parametrelerden daha fazla
etki yapabilir. ABD tahvil faizleri, Dolar Endeksi altin igin baski
yaratabilir. Kisaca altin, giglu iki parametreyi hatirlayabilir.

Bu hafta ABD makro verileri ve sirket finansallari 6éne gikabilir.
Haftaya FED karari 6ncesi piyasa hem haberleri fiyatlayabilir
hem de FED beklentisine gore pozisyonlanabilir. Kiymetli
madenler igin dengelenme haftasi olabilir.

Altinda teknik olarak 2.350 Usd seviyesinin lUzerinde 2.750-
2.800 Usd bolgesi hedef haline gelebilir. Bu ihtimalin -
simdilik- zayifladigini diigiiniiyoruz.

Bu sabah 2.370 Usd seviyesindeki ons altinda 2.350 ve 2.325
Usd seviyeleri glin igi destek, 2.385 ve 2.400 Usd seviyeleri giin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir Paritede bugiin yatay -
sinirh negatif bekliyoruz.

Eurobond:

FED'in faiz indirimi beklentileri-umutlari azalmaya devam ediyor.
Oniimiizdeki hafta FED faiz kararini agiklayacak. Son veriler
Isiginda FED’in sahinlesmesi mimkiin. O ylizden tahvil faizleri
yukari meyil gosteriyor. ABD 10 yil vadeli tahvili haftaya 4,66%
ile bashyor. Yarin PMI'lar, Persembe ABD buyime, Cuma ABD
PCE verileri 6Gnem arz ediyor.

Lokal tarafta ABD tahvil faizlerinin yukari meyil iginde olmasi
Tarkiye eurobondlarini olumsuz yonde etkiliyor. Bir siire daha
global piyasalara paralel bir seyir gorebiliriz. Fiyatlamada i¢
tarafin etkisi biraz azaldi. Persembe giinti PPK bu etkinin payini
degistirebilir.

Tarkiye 5 yilhk CDS 318 ile gunu tamamladi. Eurobondlar hafif
pozitif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 2-3 cent; orta vadelilerde
10-12 cent; uzunlarda 9-13 cent degisim gosterdi. Faizler ise
sirasiyla 5,62%, 7,63% ve 8,33% oldu.
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Gundem™=.Gostergeler

Saat Data Beklenti Onceki
= 10:00 Tirkiye Tiiketici Glveni - 79,4
§ 15:30 ABD Sikago FED Aktivite Endeksi 0,09 0,05
8 17:00 AB Tiiketici Glveni -14.5 -14.,9

Hazine 7 yil ve 9 yil vadeli tahvilleri ihrag edecek
ECB 'den Lagarde konusacak (18:30)

19 Nis 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
= |usam 3262 2955 1871 1340 744 555 529
% Eur/TL 3478 3268 2001 1511 9.10 667 6.06
T |ewyus 10665 11059 10697 11376 13247 11248 1148
e Gbpy'Lisd 12384 12754 12071 13533 13676 13246 1275
TL 2 Yillk Gésterge Tahvil (%) 4544 39,68 9.97 2370 1496 1178 1973
= TL 10 Yillk Gosterge Tahvil (%) 2840 2675 9.83 2432 1230 1231 1648
,';: E Tirkiye CDS (baz puan) 318 284 512 564 302 282 362
i~ @ |ABD 10 Yiliks Tahvil (%) 466 3.86 3.88 151 092 0.92 192
% BIST - 100 Endeksi 9693 7470 5509 1858 1477 1144 913
S |Dow Jones Endeksi 37.986 37.690 33147 36338 30,606 28538 23327
_ ‘g Nasdaq Endeksi 15282 15011 10466 15645 12 BBE 8973 =4
N ¥ |s&P Endeksi 4967 4770 3840 4766 3756 3231 2507
% = |oax 17.737 16.752 13.924 15885 13719 13.249 10.559
E Altin (TL) 2489 1960 1097 781 454 290 218
[ o |Atn usd) 2374 2063 1824 1830 1901 1518 1382
"8 £ [omism 2972 2352 1439 9.93 631 342 263
o W |Giimis (Usd) 283 238 239 233 264 179 155
o Degisimler
E = |usam 104 57.9 396 803 50 124 389.0
e % Eur/TL 64 633 325 660 364 100 333
Q E Eur/Usd 36 34 £0 £9 88 21 45
% o |Gbp/Usd 29 57 -10.8 10 32 21 56
’G_J TL Gésterge Bon (baz puan) 576 2971 -1273 774 318 795 633
-— — TL 10 Yillk Tahvil {baz puan) 165 1632 -1449 1142 &9 427 474
8 % E Tirkiye CDS (baz puan) 34 -228 52 261 21 80 194
(D = @ |ABD 10 Yillk Tahvil (baz puan) 79 2 237 &0 0 -100 T7
— % BIST - 100 Endeksi 298 356 1966 258 291 5.4 -20.9
S |Dow Jones Endeksi o8 137 £8 187 72 223 56
": Nasdaq Endeksi 18 434 331 214 436 352 41
% |s&P Endeksi 41 243 -19.4 263 163 283 £2
I |pax 59 203 123 158 35 55 183
Altin (TL) 270 787 404 720 564 331 373
o |Atn (usd) 151 131 03 a7 253 184 A6
£ [comosmy 314 572 443 574 846 298 275
W |Giimis (Usd) 19.1 06 28 119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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