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Piyasalara-Genel Bakis

Global piyasalarda diin ABD 1C biiylime verisi agiklandi. Biylime verisi yiizde 2,4 beklenirken ylizde
1,6 aciklanarak beklenti altinda kaldi. Veri setine fiyatlar tarafi beklentinin Gizerinde gelerek yapiskan
enflasyon endiselerini artirdi. FED’in isi giderek zorlasiyor. Dusik blylime ve yiksek enflasyon
denklemi faiz indirimi donglsinin hizini etkileyebilir. Veri sonrasinda piyasanin FED faiz indirim
beklentileri Aralik ayina 6telenme gorillyor.

Veri sonrasinda enflasyon endiselerinin artmasi ile birlikte ABD tahvil faizleri yikselirken ABD
endekslerinin satis baskisi gormesine neden oldu. Beklenti altinda gelen bilyime verisi petrol
fiyatlarinda sinirli geri ¢ekilmeye neden oldu. Enflasyonda yasanan yukselis, sunulan reel faiz
getirisinin azalmasina neden oluyor. Reel getirinin azalmasi ise enflasyon endisesi tasiyan yatirimcilari
altin tercihine yonlendiriyor.

Veri sonrasinda ABD Hazine Bakani Yellen tarafindan gelen agiklamalar Dolar Endeksinde olusan
tansiyonun dismesini sagladi. Yellen GSYH verisinde revizyonlar olabilecegini ve enflasyonun
gerileme patikasinda olduklarini belirtti. Piyasa kapanisinda ise ABD endekslerinde yasanan kayiplarin
bir kismi telafi edildi.

Ana resimde ise makro verilere bagli seyir devam ediyor. Diin agiklanan verilerde fiyatlar tarafinda
yasanan yikselisin bugtin aciklanacak ABD PCE (kisisel tiiketim harcamalari) verisini daha 6nemli hale
getirdigini dusiinliyoruz. Gelen veri sonuglarina gére risk istahinin degisebilecegini belirtelim. Ote
yandan ABD sirket finansallari agiklanmaya devam ediyor. Din ABD'li teknoloji sirketlerinden
Microsoft, Alphabet ve Intel'in bilancolari agiklandi. Gelirleri Ocak-Mart déneminde yikseldi. Kar,
gelir rakamlari de risk istahini glincelde etkileyen diger bir basliklar olmaya devam ediyor.

Japonya merkez bankasi BOJ, politika faizini degistirmedi. Yen Dolar karsisinda glic kaybetmeye
devam ediyor. Parite 156 seviyesine yaklasti. Son 34 yilin en zayif seviyelerinde seyreden Yen, Japon
ekonomi yénetimini rahatsiz ediyor. S6zli midahaleler yapilmaya baslandi. Midahalelerin pratige
dontsme ihtimali artiyor.

Bu sabah global piyasalarda risk istahi pozitif. ABD vadelileri ylizde 0,5-1,2% araliginda arti. Asya
piyasalarinda da pozitif seyir hakim. Hong Kong 1,8%, Cin 0,8% civari, Japonya 1% civari arti. ABD 10
yillik tahvil faizi %4,70, Dolar Endeksi 105,7, ons altin 2.334 Usd civarinda islem gériyor.

i¢ tarafta, TCMB piyasa beklentisine paralel faizde degisiklige gidiimedi. Gecelik faiz koridoru ise %47-
53 bandinda kalarak degisiklige gidilmedi. TCMB yaptig agiklamada parasal sikilagtirmanin gecikmeli
etkilerinin takip edilmek maksadiyla faiz politikasinda degisiklige gidilmedigi belirtildi. Enflasyonda
yukari risklere karsi ihtiyath olundugunu ve kalici bozulma 6ngorilmesi halinde ek sikilastirmanin
masada oldugu (sahin) mesajini verdi.

TCMB ayrica din parasal aktarim mekanizmasinin giglendirilmesi, Tirk Lirasi mevduat payinin

artirllmasi ve kur korumali mevduattan Tirk Lirasi mevduata gegisin desteklenmesi amaciyla
bankalara uygulanan zorunlu karsilik faiz oranini da ytikseltti.
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32,53 -0,15% 34,88 -0,35% 44,89 -0,46 28,17 -0,69 9.717 -0,05%
Usd/TL: TL Tahvil/Bono:

Jeopolitik risklerin azalmasi ile sirket finansallari, makro veriler
ABD kaynakli haber akisini merkezi olmaya devam ediyor.

Dun agiklanan ABD 1. geyrek buyime veri seti karigik sinyaller
Uretti. Blylme verisi beklenti altinda kalirken fiyatlar tarafinda
yasanan artis enflasyon beklentileri olumsuz yodnde bozdu.
Gozler bugiin aciklanacak PCE verisinde olacak. Veri odakli
seyir devam ediyor.

i¢ tarafta, TCMB piyasa beklentisine paralel politika faizinde
degisiklige gidilmedi. TCMB enflasyonda yukari risklere karsi
ihtiyatl olundugunu ve kalici bozulma 6ngortlmesi halinde ek
sikilastirmanin masada oldugu (sahin) mesajini verdi. Merkez
Bankasr’'nin enflasyon ile micadelede sureci dinamik bir
sekilde yakindan takip ettigini dislnuyoruz.

Kur 1thmh yukari egilimini koruyor. Bu sabah 32,55 civarinda
islem goruyor. Asagida 32,50 ve 32,00; yukarida 33,00 ve
33,50 6ne ¢ikan teknik seviyeler.
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Turkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi (TCMB) faiz kararini
acikladi. Piyasa beklentisine paralel faizde degisiklige
gidilmedi. Enflasyonda yukari risklere kars! ihtiyatli olundugunu
ve kalici bozulma o6ngorilmesi halinde ek sikilastirmanin
masada oldugu (sahin) mesaji verildi. Agiklamalar sonrasinda
hem kisa hem uzun tahvil faiz tarafinda sinirlh geri ¢ekilme
gerceklesti.

Tahvil faizleri ilimli yukari seyir izliyor. Enflasyon zirvesi
olusmasi ve enflasyon beklentilerinin zayiflamasi tahvil talebini
artiran etkenler olabilir. Tahvillerde su an olmasa da alicil
seyrin uzak olmadigini, yaklastigini distindyoruz.

Globalde, genel olarak veri odakli piyasa dinamigi devam
ediyor. Makro veriler zit sinyaller veriyor. ABD 10 yillik tahvil
faizi ylzde 4,70 seviyesinde bulunuyor.

2 yilhk ve 10 yilhk TL g6sterge tahviller ginG sirasiyla 46 baz
puan azalarak %44,89 ve 69 baz puan azalarak 28,17%
seviyesinden tamamladi.

Hisse Senedi:

9,850 direncinin baski yarattigi piyasada, seans igi ilk énemli
destek 9,650 seviyesinde...

9,850 zirvesinin olusturdugu realizasyon egiliminde kisa vadeli
ana destek noktasi olarak izledigimiz 9,450 seviyesinin
korunmasiyla birlikte piyasadaki yukselis egilimi devam ediyor.
Carsamba gununli yatay seyrin ardindan -%0.05 oraninda
deger artisiyla 9,716 puandan tamamlayan piyasada, gin
icerisinde 9,650 seviyesini ilk 6nemli destek noktasi olarak
izliyoruz. Ik etapta 9,650 iizerinde dengelenme gabasinda
hareketlenecek piyasada, bu nokta Gzerinde tutunacak seyrin
yukari ataklari surdireceg@ini disunlyoruz. Bu durumda
yeniden 9,850 direncini asma denemeleri etkisini surdurecektir.
9,850 direnci Uzerindeki hareketlerde ise ilk etapta USD
bazinda Eylul 2023'te test edilen 314, ardindan ise 324 USD
nin hedef direng olarak glindeme gelecegini sdyleyebiliriz.

Bir alt noktada ise 9,450 seviyesini kisa vadeli ana destek
noktasi olarak almaya devam ediyoruz. 9,450 (zerindeki
hareketlerin ise piyasadaki kisa vadeli yukselis trendini
surdurecegini duginiyoruz.
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1,0723  0,15% 1,2501  0,30% 2.334 0,54% 309 1 4,70 0,05
Eur/Usd: Altin:

Din ABD 1. ceyrek buyume verisi beklenti altinda kaldi. Fiyatlar
tarafinda yasanan artis ise enflasyonda katilik endiselerini artirdi.
Enflasyon tehlikesinin kalici olma ihtimali veri sonrasinda Dolar
talebinin artmasina neden oldu. Veri sonrasinda 1,067 seviyelerine
inen parite, ABD Hazine Bakani Yellen’'n GSYH verisinde
revizyonlar olabilecegini ve enflasyonun gerileme patikasinda
olduklarini belirtmesiyle birlikte 1,0740 seviyelerine kadar ylkseldi.

Kararsiz piyasa hali devam ediyor. BlyUme verisinin ardindan
bugiin gozler ABD kisisel tuketim harcamalari verisinde olacak.
FED’in baz aldigi verinin sonucu piyasa fiyatlamasini etkileyebilir.
Teknik olarak Dolar Endeksi'nde 105 alti Dolar
talebinde zayiflik sinyali Uretebilir.

kapanislar,

Son giinlerde Dolar talebinde hafif azalma s6z konusu. Dolar
Endeksi’nde yine de 105 seviyesinin lizerinde yasanacak
tutunma 107,2 seviyesini hedef haline getirebilir.

Bu sabah 1,072 seviyesindeki paritede 1,07 ve 1,068 seviyeleri
gun ici destek; 1,073 ve 1,076 seviyeleri giin igi diren¢ seviyeleri
olarak izlenebilir. Bugiin ABD PCE verisi Oncesi paritede yatay
seyir bekliyoruz. Veri sonrasi yon-hareket ise verinin sonucuna
bagli.

Gbp/Usd:

Merkez bankalari cephesinde gelen makro veriler FED faiz indirimi
icin isleri zorlastirirken indirim beklentilerinin 6telenmesine neden
oluyor. BOE ile aralarinda zaman farki ise kapaniyor. Hatta es
zamanl faiz indirimi mimkin olabilir. Hatta ABD ekonomisi direngli
kalmaya devam ederse BOE, FED’den 6nce faiz indirimi yapabilir.
Zaman farkinin azalmasi Gbp aleyhine fiyatlamaya yol agiyor.
Verilere bagli seyir surtyor, bugin ABD PCE verisi fiyatlamada
hareketlilik yaratabilir.

Dolar Endeksi 106 seviyesine biraz altinda giine bashyor. 105
seviyesi ustu kalicihk 107,2 seviyesini hedefleyebilir. 105
seviyesi alti kalicilik baskinin azalmasini saglayabilir.

Bu sabah 1,25 seviyesinde bulunan paritede 1,241 ve 1,236
seviyeleri gin ici destek; 1,254 ve 1,257 seviyeleri gln ici direng
seviyeleri olarak izlenebilir. Bugiin ABD PCE verisi 6ncesi paritede
yatay seyir bekliyoruz. Veri sonrasi yodn-hareket ise verinin
sonucuna bagl.
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Kiymetli madenlerde konsolidasyon devam ediyor. Jeopolitik
tansiyonun dismesi ile ylkselis hareketi yerini soluklanmaya
birakti. Din ABD buyume verisinin beklenti altinda kalmasina
ragmen fiyatlar tarafinin beklenti Usti gelmesi enflasyon
endiselerini artirdi. Enflasyonda yasanan katihk degerli metalin
talebini artirdi.

Mevcut kosullarda altin hem enflasyon korkusundan hem
jeopolitik risk korkusundan korunma araci olarak tercih ediliyor.
Bu durum kar satiglarinin sinirli kalmasini sagliyor.

Kisa vade de altin igin bir dinlenme dénemi gérebiliriz. 2.290-
2400 Usd bant arahdginda fiyat hareketlerinin devamini
bekliyoruz. Orta-uzun vadeli olumlu goériisiimlzu koruyoruz. 2.400
Usd Uzeri kapaniglar yukari hareketin kaldigi yerden devam
etmesini saglayabilir

Jeopolitik risklerin azalmasi, altinin alisiimis-bilinen metriklere
gore fiyatlanmasini saglayabilir. Tahvil faizlerinin seviyesi,
enflasyon-faiz farki, Dolar'in gici gibi unsurlar fiyatlama
Uzerindeki etkisini artirabilir.

Altinda teknik olarak 2.290-2.400 Usd arahginda yatay bir
bant araliginin devam edecegini diisiiniiyoruz.

Bu sabah 2.334 Usd seviyesindeki ons altinda 2.300 ve 2.289
Usd seviyeleri glin ici destek, 2.340 ve 2.360 Usd seviyeleri gin
ici direng seviyeleri olarak izlenebilir. Bugin ABD PCE verisi
oncesi paritede yatay seyir bekliyoruz. Veri sonrasi yon-hareket
ise verinin sonucuna bagli.

Eurobond:

Gelen guglid makro veriler ABD'de faizlerin beklenenden daha
uzun slre daha ylksek kalacagi fiyatlamalari ile birlikte ABD
tahvil faizlerinde ylkselis olusuyor. Din gelen verilerde fiyatlar
tarafinda yasanan artis enflasyonda katilik endiselerini devam
ettiriyor. Bugtin aciklanacak PCE verisi ABD 10 yillik faiz seyri
acisindan  6nemli  olabilir. Beklenti Ustl veri ylkseligi
hizlandirabilir.

Teknik olarak ABD 10 yilhk tahvil faizinde yiizde 4,40
seviyesini dnemsiyoruz. Bu seviyenin altinda fiyatlamalara
gecilmesi risk istahini destekleyebilir.

Lokal tarafta, ABD tahvil faizleri ile paralel seyirin devamini
bekliyoruz. Turkiye 5 yilhk CDS 309 ile gunu tamamladi.
Eurobondlar hafif negatif seyretti. Birim fiyatlar, kisalarda 1-2
cent; orta vadelilerde 4-11 cent; uzunlarda 12-13 cent degisim
gOsterdi. Faizler ise sirasiyla 5,72%, 7,69% ve 8,39% oldu.
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- Japonya Merkez Bankas! (BOJ) faiz kararim aciklayacak
15:30 ABD - Gekirdek PCE (beklenti: %27 dnceki: %2.8)

25 Nis 2024 2023 2022 2021 2020 2019 2018
o |usam 3253 2955 1871 13.40 744 595 529
% Eur/TL 3488 3268 2001 1511 9.10 667 606
E Eur//Usd 10723 11059 10697 11376 13317 11218 1145
O [ 13504 12754 12071 13533 13676 13245 1275
TL 2 Vil Bosterge Tahvil (%) 4489 39,68 9.97 2270 1496 1178 1973
= TL 40 il Gosterge Tahvil (%) 2847 2675 9.53 2432 1290 1224 16,48
E E Tirkiye CDS (baz puan) 309 284 512 564 303 282 362
= o |ABD 10 il Tahwil {%) 470 386 388 151 052 0.92 192
% BIST - 100 Endeksi 9717 7470 5509 1858 1477 1144 913
S | Dow Jones Endelsi 38086 37690 33447 36338 30.606 268538 23337
‘3 Nasdaq Endeksi 15612 15,011 10466 15645 12 888 8973 6635
9 |s&P Endeksi 5048 4770 3.840 4766 3756 3231 2507
I |pax 17917 16752 13924 15,885 13719 13.249 10559
2] Altin (TL) 2442 1960 1097 781 454 290 218
% o |Atinusd) 2334 2063 1834 15830 1901 1518 1282
E £ |eimis(m) 28,68 2262 1439 9.93 831 342 263
6 w | eamis (usd) 7.4 238 239 233 364 17.9 155
= -
o Degisimler
o 5 [|=m 104 57.9 398 803 350 124 3890
c T [Bm =} 633 325 (=1 364 100 333
= S |Ewsusd 30 34 £0 69 88 21 45
@ & |eoprusd 20 57 -10.8 10 32 21 56
8) TL Gésterge Bono (baz puan) 521 2971 -1273 774 318 795 633
!G_J = TL 10 Yl Tahwil {baz puan) 142 1692 -1449 1142 (=] 437 474
‘.f;). E g Tarkiye CDS (baz puan) 5 -228 52 261 21 80 194
:0 — @ |ABD 10 Yilik Tahwil {baz puan) 84 2 237 &0 0 -100 a7
Q) % BIST - 100 Endeksi 304 356 1966 58 281 354 209
= S | Dow Jones Endelsi 11 137 &8 187 7.2 223 56
E “; Nasdaq Endeksi 40 434 331 214 436 352 41
@ |s&P Endeksi 58 242 -19.4 269 163 289 £2
I |pax 7.0 203 123 158 35 355 183
Altin (TL) 246 787 404 720 564 331 373
o |Atnusd 132 131 03 a7 252 184 16
£ [sumis 268 572 449 574 846 298 275
W |Gimis (Usd) 153 06 28 -119 478 155 87
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Bu rapor, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Varlik Yonetimi Strateji
Bolumu tarafindan, Yapi ve Kredi Bankasi A.$. Satig Ekibi ile
Yap! Kredi Bankasi A.$. mausterileri igin hazirlanmistir. Bu
rapor tarafsiz ve durUst bir bakig agisiyla duzenlenmis olup,
alicisinin - menfaatlerine ve/veya ihtiyaclarina uygunlugu
gozetiimeksizin ve karsihginda maddi menfaat elde etme
beklentisi bulunmaksizin hazirlanmig bir derlemedir. Bu
raporda yer alan bilgi ve veriler, Bankamiz tarafindan guvenilir
olduguna inanilan kaynaklardan derlenmis olup; bu
kaynaklarin dogruluklari ayrica arastinimamistir. Bu rapor
icerisindeki veriler degigkenlik gosterebilir. / Bu rapor
yatinmcilarin  genel olarak bilgi edinmeleri amaciyla
hazirlanmis olup, yatinmcilarin bu rapordan etkilenmeyerek
kararlarini vermeleri beklenmekte olup; isbu raporla Bankamiz
tarafindan herhangi bir garanti veriimemektedir. Bu raporun
ticari amagli kullanimi sonucu olugabilecek zararlardan dolayi
Bankamiz higbir sorumluluk tstlenmemektedir. Bu rapor hig bir
sekilde menkul degerlerin satin alinmasi veya satiimasi igin bir
teklifi ile aracilik teklifini icermemektedir. / Burada yer alan
yatirm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhgi
kapsaminda degildir. Yatirm danismanhgr hizmeti; araci
kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile musteri arasinda imzalanacak yatirim
danigsmanhg sézlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada
yer alan yorum ve tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin
kisisel goruslerine dayanmaktadir ve tavsiyeler genel
niteliktedir. Gorugler musterilerimizin mali durumu ile risk ve
getiri tercihlerine uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece
burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirrm karari verilmesi
beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. / Bu raporun
tumu veya bir kismi Yapi ve Kredi Bankasi A.S.'nin yazil izni
olmadan c¢ogaltlamaz, vyayinlanamaz, uguncu Kkigilere
gosterilemez veya ileride kullaniimak Uzere saklanamaz.
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